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(57) Abstract 

Data processing system for controlling and 
recording flows of infonnation and data in order to 
supervise on a global basts the internal portfolios 
belonging to one or a plurality of entities managed 
from a centralized structure. The data processing 
system comprises information generating and data 
processing means which communicate with the com- 
mon manager and the depositary in order to per- 
manently maintain equivalent the assets of internal 
portfolios on a relative twsis. 

(57) Abr^g^ 

Un syslfcme de traitement de donn6cs pour contrdler et cnrcgisirer des flux d' informations et des donntes afln de supcrviser sur unc 
base globale les PortcfcuiUes Internes appartcnant a une ou plusieurs Entitds g6r6es a partir d^une strucmrc ccntralisee. U systfcme de 
traitement de donn6es comprcnd des moyens de production de flux d' informations et de traitement de donndes qui commumquent avec Ic 
Gdrant commun et le Dtfpositaire afin de maintenir tout instant les actifs des Poitefeuilles Internes Equivalents sur une base relative. 
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SY6TEME DE TRAITEHENT DE DONNEES 
POUR LA REPARTITION SELECTIVE D'ACTIPS 
ENTRE DIFFERENT6 PORTEFEOILLBS 

Domaine de 1' invention 

La pr^sente invention concerne un systeme destine a de- 
terminer la repartition selective d'actifs entre diff6- 
rents Portef euilles Internes appartenant i une ou plu- 
sieurs Entit^s jouissant ou non de la personnaiit^ 
juridique, susceptibles de d^tenir, posseder ou rassem- 
bler des actifs eux-m§mes susceptibles de faire I'objet 
d'une gestion et/ou d'une administration propre(s). 
Elle a plus particulierement pour objet un systdme et 
un proc^de de traitement de donn^es pour determiner de 
manidre globale et interactive la repartition selective 
d'entites d ' informations representant ces m§mes actifs. 

L' invention est destinee ^ s'appliquer, par exemple, 
dans le domaine de la gestion central isee de structures 
d* investissements collectifs, par exemple un fonds com- 
mun de placements, un compartiment ou une classe d* ac- 
tions/parts d'une structure d' investissement collectif 
voire un simple compte bancaire ayant un particulier 
comme titulaire, un fonds de pensions, un fonds de 
stocks de mat^riels dans des entreprises industrielles 
et commerciales avec filiales ou succursales. 

Le probleme auquel s'adresse 1' invention et le systeme 
de traitement de donnees propose seront explicites et 
decrits dans ce qui suit dans leur application exem- 
plaire S la gestion de structures d * investissements 
collectifs. 
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Etat de la technique 

Pour des raisons d'efficacit^ et de coQt, toute entre- 
prise^ tout promoteur aspire a centraliser l*adininis- 
5 tration et la gestion de ses structures d ' investisse- 

ment collectifs (SIC). En r§alit§, avec 1 ' internatio- 
nalisation des inarches, laquelle est favor is€e par des 
conventions et trait6s internationaux, les promoteurs 
recherchent le produit ideal susceptible de s" adapter 

10 a tous les marches, ^ tous les pays. En pratique, sur 

le terrain, le promoteur est malheureusement souvent 
contraint d' adapter ce produit qu*il voudrait unique a 
diff brents marches ou h differents consommateurs , voire 
a differents reseaux de vente, L'objectif est d'abord 

15 un objectif de marketing. II faut repondre au plus prds 

a l^attente et aux besoins du consommateur raais aussi 
echapper ou iviter des consequences fiscales nefastes. 
En un mot, le probleme est que le promoteur est con- 
traint de cr§er plusieurs entit^s, plusieurs vehicules, 

20 plusieurs structures. 

D^s lors, le promoteur se trouve conf rente a un dilem- 
me, D*une part, les raisons d*efficacit§ et de coat 
evoquees ci-dessus I'incitent a adopter une structure 

25 unique et en cela il est guid§ par ce que I'on peut 

appeler les forces centripdtes du march§, des forces 
qui sont essentiellement centralisatrices. D* autre 
part, il est sujet a des forces centrifuges qui, elles, 
sont d^centralisatrices, repondent principalement a des 

30 objectif s commerciaux et vont a 1 'oppose des preceden- 

tes. Ce sont des forces qui le conduisent ^ multiplier 
les structures. 



35 



Pour r^ESoudre ce dilemme et reconcilier ces forces 
oppos^es, la solution est de permettre a ce promoteur 
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de globaliser 1 • administration et la gestion de toutes 
les entit^s que les forces centrifuges le forcent a 
crfeer . 

Les methodes de globalisation connues reposent sur le 
principe de la mise en commun juridique, sous une forme 
ou sous une autre, de leurs actifs afin de les soumet- 
tre a une gestion et a une administration communes. 
Cette mise en commun passe tou jours par la creation 
d'un portefeuille commun, Un exemple d'un tel systeme 
est expose dans US-A-5. 193 . 056. 

Expose de 1* invention 

La pr§sente invention s'inscrit dans une voie differen- 
te et propose un systeme de traitement globalise de 
donnees repr§sentant les actifs entre dif f erents Porte- 
feuilles Internes appartenant a une ou plusieurs Enti- 
tes jouissant ou non de la personnalit^ juridique, pou- 
vant d^tenir, poss^der ou rassembler des actifs et eux- 
memes susceptibles de faire I'objet d'une gestion et/ou 
d'une administration propre(s). Ce systeme de traite- 
ment de donnees est defini dans les revendications . 

Le systeme de traitement de donnees suivant 1' invention 
repose sur un principe denomme "Clonage" . Cette appel- 
lation a et6 choisie par reference a la biologie. Des 
jumeaux par f aits sont des personnes que la nature a 
clon^es, lis ont les memes parents et les mdmes appa- 
rences. Mais en realite, chacun dispose de sa propre 
personnalite et choisira sa propre voie dans la vie. II 
en va de meme pour le clonage de Portef euilles Internes 
appartenant a une ou plusieurs Entites telles que d§f i- 
nies plus haut qui, dans la configuration la plus ache- 
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vie, permet la creation de Portef euilles juroeaux ou 
d'Entit§s jumelles parfaites. 

Dans une telle configuration, les Portef euilles Inter- 
5 nes Clones ne sont lies entre eux par aucun contrat 

mais ils contractent avec les laemes contreparties. En 
particulier, et c'est une condition essentielle au 
Clonage, ils ont le meme depositaire et le m§me agent 
d* administration. Chaque Portef euille Interne Clone 
10 conserve h tout moment une independance legale totale. 

Une Entite Clonee est composee d*au moins deux Porte- 
feuilles Internes : un Portefeuille Clone (PC) et un 
Portefeuille Specif ique (PS) . Le Portefeuille Clone 
rassemble les actifs dont la gestion et 1 'administra- 
tion sont effectu§es de manidre globale avec ceux d'un 
ou plusieurs autre (s) Portef euille (s) Clon§(s) par un 
meme G^rant Consolide* Au contraire, le Portefeuille 
Sp§cifique d'une Entite Clon6e rassemble les actifs 
g§r§s et administr6s en propre et ne faisant pas I'ob- 
jet d'aucune gestion consolid^e, 

D* autre part, une Entity Clon§e peut comporter un ou 
plusieurs Portef euilles Internes Clones. Une Entity 
25 Clonee ne comportant qu*un seul Portefeuille Clon6 est 

dite Mono-portef euille, tandis qu'une Entite Clonee 
comptant plusieurs portefeuilles Clones est dite Multi- 
portef euilles* Un Entite Clonee Multi-portef euilles est 
done une Entite Clonable dont on a scind6 1* ensemble 
30 des actifs en plusieurs Portefeuilles Internes Clones, 

chacun d*eux etant gere et administre globalement par 
un Gerant propre avec un ou plusieurs Portefeuilles 
Internes Clones appartenant a d'autres Entites Clonees, 



15 



20 



35 



Par G6rant on entend une personne , un organe ou une 
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entite charge (e) de gerer et/ou adrainistrer soit un 
portefeuille specif ique (PS) d'une Entite Clon^e donn^e 
(il s'agit ici d'un Gerant Specif ique) , soit un ensem- 
ble de Portefeuilles clones (PC) portant un numero 
d' identification commun, lequel ensemble se trouve 
reflete dans une structure d • informations consolidant 
les positions desdits Portefeuilles clones (il s'agit 
ici d*un Gerant commun) . 

Contrairement aux m^thodes de globalisation connues, le 
Clonage ne requiert done aucun lien juridique entre les 
Entites clon§es (emprise independante et totale sur les 
actif s) et aucune creation de portefeuille comraun exte- 
rieur (integrite juridique). Cela permet d'operer une 
segregation complete et permanente des actifs* Cette 
s6gr§gation constante des actifs des Entites partici- 
pantes entraine une independance relative sur le plan 
financier et une independance totale sur le plan du 
droit. 

Une telle configuration d' Entites clonables appelle un 
systeme de traitement inf ormatique destine a determiner 
et contrdler la repartition des avoirs des differents 
Portefeuilles Internes Clones sur une base globale. 

Ce but est atteint grSce a la presente invention qui 
propose un systdme et un proc^de de traitement de don- 
n§es tels que definis dans les revendications . 

ce systdme comprend des moyens d • inf ormations et de 
traitement de donnees qui communiquent et interviennent 
entre les diff§rentes Entites Clonees 1, le Gerant 2 et 
le Depositaire 3, 



En bref , le systeme de traitement suivant 1» invention 
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a trois grandes fonctions : 

l'^) II produit un systfeme d* informations bashes sur les 
donn6es representant les actifs des diff^rents Porte- 
5 feuilles Clones, Ce syst^me de traitement inf ormatique 

globalise suivant 1' invention met ^ la disposition d*un 
Gerant coirunun un vaste systdme d* informations, en ce 
compris un rapport de gestion consolide qui permet a ce 
Gerant de prendre des decisions globales. 

10 

2**) II r6§quilibre a la suite de toute operation sp6ci- 
f ique ^ une ou plusieurs Portef euilles Internes Clones, 
de manidre qu'ils soient i tout instant Equivalents sur 
une base relative. Le reequilibrage des Portef euilles 

15 Internes est oper6 par un processus de traitement de- 

nomm4 Ventilation due au Passif. Ce traitement porte 
sur les mouvements de liquiditis provenant des opera- 
tions (souscriptions, rachats, conversions) intervenant 
au niveau de chaque Entite clonee. Chacune de ces ope- 

20 rations entraine en principe tou jours au sein d*une ou 

de plusieurs Entit^s clon§es une proportion plus grande 
ou plus petite d* actifs detenus sous forme de liquidi- 
tes que les autres, Ce traitement r§§quilibre les Por- 
tefeuilles Internes en g§n€rant des achats pour les 

25 Entites Clonees en exc6s relatif de liquidites et des 

ventes pour les Entites Clonics en deficit relatif de 
liquidites. Ces mouvements techniques d* achats et de 
ventes sont gen6r6s automatiqueraent par le syst^me 
inf ormatique, Ce traitement s*opere en trois §tapes : 

30 proposition, validation et lancement du traitement. 

3°) II ventile sur chaque Portef euille Interne ou cha- 
que Entite Clonee toutes les operations initiees et 
effectuees sur une base globale par le Gerant commun 
35 sur la base d*un rapport de gestion consolide des ac- 
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tifs appartenant aux diff^rentes Entites Clonees. Ces 
operations sont impl^mentees sur une base globale dans 
le syst^me informatique (Ventilation due a I'Actif) qui 
effectue un traitement en trois etapes : proposition, 
validation et lancement du traitement. 

Plus particulidrement, le systdiae de traitement de don- 
n€es suivant 1* invention met en oeuvre un proc§d€ de 
traitement de donnees qui se decompose essentiellement 
en cinq stapes : 

(i) un traitement de donnees preliroinaire de Mise a 
Disposition qui calcule des donnees representant les 
liquidites apport^es ou retirees au Gerant commun. 

(ii) un traitement de donnees qui calcule des donnees 
representant 1» intervention relative d'un Portefeuille 
Interne ou d'une Entity Clonee au sein d'un Etat de 
Consolidation, 

(iii) un processus de traitement global de donn§es af in 
de reequilibrer les Portef euilles Internes clones des 
Entites Clonees, 

(iv) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d • informations et de traitements inf ormatiques afin 
de traiter des donnees representant les operations ef- 
fectuees sur une base globale, 

(V) un traitement de donnees pour ventiler sur chaque 
Portefeuille Interne ou chaque Entit€ Clonee les don- 
nees representant les operations effectu^es sur une 
base globale. 

L' invention permet en premier lieu de realiser une glo- 
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balisation de gestion et/ou d' administration de deux ou 
plusieurs Entit^s Cion^es. Mais au-del^ d*une globali- 
sation de la gestion et de 1 'administration de plu- 
sieurs Entitis Clonies, 1' invention permet aussi la 
5 gestion et/ou 1 'administration roulti-gerants d'une 

seule et mime Entite Clonable. 

II s'agit alors de perroettre a plusieurs gerants de g§- 
rer chacun un Portefeuille Interne regroupant une par- 
10 tie des actifs de 1' Entite concernee, Bien que 1 ' inven- 

tion permette cette possibilite, il n'y a dans le cas 
ici considere aucune mise en commun d' actifs, mais il 
y a multiplicity de gerants. 

15 L' invention est expos^e plus en details dans ce qui 

suit sur un exemple de mode de realisation, nullement 
limitatif, illustr€ sur les dessins joints. Pour plus 
de clarte, 1' invention et le systeme de traitement de 
donn^es propose seront explicites et deer its dans ce 

20 qui suit dans leur application exemplaire a la gestion 

d'une Structure d • investissement collectif (SIC) mono- 
portef euille. Tous les developpements suivants s'ap- 
pliquent §videmment mutatis mutandis a la gestion et/ou 
1 * administration globale(s) multi-portef euilles et a la 

25 gestion et/ou 1 ' administration multi-g^rants . 



Breve description des dessins 

3 0 La figure 1 il lustre schematiquement une configuration 

de structures financidres dans laquelle est utilisee 
1 ' invention. 

La figure 2 est un schema synoptique du systeme de 
3 5 traitement de donnees suivant 1* invention. 
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La figure 3 est un schema fonctionnel illustrant le 
traitement de donnees suivant 1' invention dans le cas 
de la gestion globale d'une Entite clonee mono- 
portefeuille. 

Les figures 4 et 5 sont des schemas synoptiques illus- 
trent le traitement de donnees suivant 1 » invention dans 
deux autres cas d' application particuliers exemplaires. 

La figure 6 est un organigramme montrant !• Evolution 
des statuts du module Etat de consolidation. 

La figure 7 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees preliminaire de Mise a Dispo- 
sition suivant 1' invention. 

La figure 8 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees pour etablir le Ratio de 
Consolidation suivant 1» invention- 
La figure 9 est un organigramme illustrant le processus 
de traitement de donnees pour la ventilation due au 
Passif suivant 1» invention. 

La figure 10 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donnees pour la Valorisation Pre- 
paratoire suivant 1* invention. 

La figure 11 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donn§es pour la Ventilation due a 
I'Actif suivant 1' invention. 

La figure 12 est un organigramme illustrant le proces- 
sus de traitement de donnees pour la determination de 
la Valeur Nette d*Inventaire d'une Entite suivant 1' in- 
vention. 
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La figure 13 est un schema des flux de donnees dans le 
processus de reequilibrage des Portefeuilles Internes 
suivant 1 ' invention . 

5 La figure 14 est un schema des flux de donnees dans le 

processus de Ventilation due ^ I'Actif suivant 1 'inven- 
tion, 

10 Description d*un mode de realisation exemplaire 

Le systeme de traitement de donnees suivant 1 • invention 
est destine a controler la gestion et/ou 1 * administra- 
tion de plusieurs Entites ou Portefeuilles Internes 
diff^rents integres dans une configuration organisee 
selon le principe du Clonage, Une configuration d* Enti- 
tes de ce type est schematis^e en figure 1. Les diff§- 
rentes Entites 1, dont quatre sont representees, ont 
une emprise independante et totale sur leurs actifs. 
Elles ne sont li6es entre elles par aucun contrat, inais 
elles concluent chacune des contrats identiques ou si- 
roilaires avec le(s) meine(s) G6rant(s) d'actifs 2, 
le(s) mdme(s) Depositaire (s) 3, et autres agents admi- 
nistratifs ou auditeurs (non representes) , Chacune des 
Entites 1 est libre de conclure des contrats de distri- 
bution distincts adapt^s h son marchi cible propre. Un 
tel type de configuration ne requiert la creation d' au- 
cun portefeuille commun exterieur, ce qui le differen- 
cie des configurations connues. 

Le traitement global des informations dans une telle 
configuration est regroupe dans un systeme de traite- 
ment de donn§es specif ique represents par le bloc 4, 
qui assure un contrdle global efficace et souple de la 
gestion et/ou 1 'administration des diff§rents Porte- 
feuilles Internes des Entites Clonees 1. 



20 



25 



30 
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Dans une configuration du type d^crit ci-dessus, chacu- 
ne des Entites 1, dites Entites Clon^es, a I'instar 
d»un fonds ordinaire, voit la composition de son bilan 
affectee principalement par deux categories d*actes : 
les actes pos§s et control^s par le Gerant 2 (investis- 
sements et des invest issements) principalement au niveau 
de I'actif , d'une part, et les actes pos6s par les in- 
vestisseurs (souscriptions , rachats, conversions) ou 
dont ils beneficient (distribution de dividendes) au 
niveau du passif , d* autre part. La caracteristique du 
Clonage est qu'il tend a assurer une composition rela- 
tive identique des bilans des differentes Entites Clo- 
nees- Par consequent, chacun des actes enum6r§s ci- 
dessus doit affecter 1* ensemble des Entites Clon^es. 
C'est ce que realise le syst^me de traitement de don- 
nees suivant 1' invention. Ce systdme comprend des 
moyens qui communiquent et interviennent entre les dif- 
ferentes Entites Clon^es 1, le(s) Gerant(s) 2 et le 
D§positaire 3. 

Se reportant a la figure 2, le systeme de traitement de 
donnees suivant 1* invention est represents schSmatique- 
ment et comprend un module Registre 10 (REG) , un module 
Entites 20 (CIS) , un module Etat de Consolidation 30 
5 (CSA) et un module Titre 40 (SEC) . 

Le module Registre 10 (REG) gere le registre des ac- 
tionnaires ou partenaires par Entite Clonee. Le module 
Entites 20 (CIS) regroupe les moyens de traitement des 

0 donnees relatives a la gestion comptable et administra- 

tive des differentes Entites Clonees. Le module Etat de 
Consolidation 30 (CSA) regroupe les structures d» infor- 
mations et les moyens de traitement inf ormatiques ne- 
cessaires a la gestion sur une base globale des posi- 

5 tions des Portef euilles Clones et comprend egalement 
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les moyens de mise en oeuvre et de contrdle des proces- 
sus de traitements suivant 1' invention. Le module Titre 
40 (SEC) comprend tous les moyens permettant la gestion 
d* operations d * investissement . 

5 

Le proc§de de traitement de donnees suivant 1' invention 
concerne essentiellement les operations et interactions 
f onctionnelles entre les modules 10, 20, 30 et 40. Le 
traitement permet de maintenir constamment a jour un 
10 Etat de Consolidation des Entites Clonees et 1 * inter- 

vention relative de chacune d» entre elles au sein de 
I'Etat de Consolidation. 

En bref , le precede de traitement de donnees se decom- 
15 pose essentiellement en cinq etapes : 

(i) un traitement de donnees preliminaire (Mise a 
Disposition) effectu6 sur le module 20 ^ partir des 
informations envoyees par le module 10 et qui calcule 

20 des donnees representant les liquidit^s apportees ou 

retirees au G^rant commun, 

(ii) un traitement de donnees (Calcul du Ratio de 
Consolidation) initie h partir du module 3 0 suite a des 

2 5 informations provenant du module 20 et qui calcule 

1 ' intervention relative d'une Entity Clon^e au sein 
d'un Etat de Consolidation, 

(iii) un processus de r^iquilibrage des Portef euilles 
30 Clones des Entites Clonees (Ventilation Due au Passif) 

initio par le module 30, 



35 



(iv) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d ' informations (Etat de Consolidation) et de trai- 
tements inf ormatiques pour traiter des donnees repre- 
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sentant toutes les operations effectu^es sur une base 
globale, 

(V) un traitement de donn^es initie par le module 30 
permettant de ventiler sur chaque Entity Clon^e les 
operations effectuees sur une base globale (Ventila- 
tion due a l*Actif ) . 

Les donn^es representant les actifs des Portef euilles 
Internes des Entites Clon6es sont m^morisees dans une 
base de donnees et le poste d< operations du Gerant de 
1» ensemble consolide (poste 2 (AM) sur la figure 1) est 
en communication avec le module 30 (CSA) qui lui edite 
et tient a jour un rapport de gestion consolide (CMR) 
sur la base duquel le Gerant peut prendre ses decisions 
d ' investissements . 

Les figures 3, 4 et 5 illustrent le deroulement des 
traitements au cours de la journ^e avec respect ivement 
une seule Entite Clon^e et un seul Etat de Consolida- 
tion, deux Entitis Clonees et un seul Etat de Consoli- 
dation, et une seule Entite Clonee et deux Etats de 
Consolidation. 

sur ces figures, le registre 100 est le registre asso- 
ci6 sp^cifiquement a 1 'Entity Clonee consid^r^e. Ce 
registre enregistre des donnees representant les opera- 
tions (souscriptions/rachats) interessant 1» Entite 
Clonee, Le decompte du registre est effectue normale- 
ment et les operations de souscriptions et de rachats 
sont generees dans un interface (non represents) entre 
le module REG 10 et le module CIS 20 (figure 2). 



Se reportant a la figure 3, les traitements de la jour- 
nee comprennent un processus de Mise i Disposition 
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(NCA) effectu^ au bloc 110 pour 1' Entity Clonee concer- 
nee, un processus de calcul du Ratio de Consolidation 
(ORG) effectue au bloc 120 sur une base globale pour 
1* ensemble consolide, un processus de Ventilation due 
5 au Passif (ADL) effectue au bloc 130 sur une base glo- 

bale, un processus de Valorisation Pr^paratoire (PV) 
effectu6 au bloc 140 sur une base globale, un processus 
de Ventilation due S I'Actif (ADA) effectu€ au bloc 150 
sur une base globale et un processus de calcul de la 
10 valeur nette d*inventaire (NAV) effectu6 au bloc 160 

pour I'Entite Clonee ► Les processus represent^s par les 
blocs 130 et 150 sont effect! vement lances sous le 
contrdle du Gerant (AM) de 1 'ensemble consolide grSce 
une validation distincte. 

15 

Les blocs 170 et 180 representent des mouvements di- 
vers qui peuvent etre pris en compte et les blocs 190 
et 200 representent des operations d ' invest issements 
qui peuvent §tre injectees par le G§rant specif ique de 
2 0 I'Entite concern^e et par le Gerant de 1' ensemble 

consolide, respectivement. 

La figure 4 il lustre a titre d'exemple le cas d* appli- 
cation a deux Entit^s Clonies appartenant S un m§me 

25 Etat de Consolidation. On observe que la Mise a Dispo- 

sition (NCA) est propre a chaque Entite Clonee et que 
le traitement des donnies est oper€ globalement pour 
1* ensemble consolide. La figure 5 illustre i titre 
d'exemple le cas d ' application d une Entite Clonee par- 

30 ticipant a deux Etats de Consolidation. Les traitements 

suivant 1' invention sont effectues apres que le proces- 
sus de Mise ^ Disposition (NCA) soit termine et operent 
simultanement pour chacun des deux Etats de Consolida- 
tion, avec une validation distincte par chacun des 

35 Gerants Consolid^s. 
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Les processus particuliers intervenant dans les traite- 
ments de donn^es sont illustres par les figures 6 a 12, 
la figure 6 representant 1' evolution des status du mo- 
dule Etat de Consolidation 30 (CSA) au cours du derou- 
5 lement des traitements . 

Le traitement de Mise a Disposition NCA (figure 7) per- 
met de gerer les Clones Partiels (Entites Clonees dont 
une partie des actifs est giree et adroinistr^e specif i- 
10 queiaent, c'est-a-dire au niveau de 1' Entity Clonee 

elle-m§xne dans un portefeuille dit specif ique) , et les 
Clones Multi-portefeuilles (Entites Clonees dont les 
actifs sont scind§s en au inoins deux Portef euilles 
Clones) . 

15 

Ce traitement (bloc 110) est ddclench^ en 101 sur cha- 
cune des Entit€s Clonees une fois que toutes les ope- 
rations de registre ont §te saisies. Les donnees sai- 
sies sont recup6rees et contrdlees afin de mettre a 

20 jour le journal comptable de I'Entite Clonee (bloc 

102), Le processus calcule des donnees representant le 
pourcentage de Mise a Disposition (% de NCA) qui repr§- 
sente le rapport existant entre le solde, posit if ou 
negatif, des liquidit^s (provenant des souscriptions, 

25 rachats, distributions de dividendes) de chaque Entite 

Clonee et le solde, positif ou negatif, des liquidit§s 
apport^es ou retir§es au Gerant Consolide AM concerne, 

Le Gestionnaire SM d'une Entity Clonee a la possibilite 
30 d'augmenter ou de diminuer le montant mis h disposition 

calcule automatiquement* Cela permet done, par exemple,. 
de transferer des liguidit§s d*un Portefeuille Interne 
(par exemple specif ique) a un autre Portefeuille Inter- 
ne (par exemple Portefeuille Clon§) ou entre deux Por- 
35 tef euilles Clones. 
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Chague traitement genere des mouvements de Mise a Dis- 
position (MADjj) dans une base de donnees (bloc 112). 
Ce traitement peut 6tre red^clenche tant que le traite- 
ment suivant (Creation du Ratio de Consolidation) n'a 
5 pas §te effectu^. 

La creation des Mises h Disposition a une date donn6e 
n'est autorisee que si I'Entite Clonee a et6 valorisee 
(et la valorisation confirmee) ^ la date de la derniere 

10 Valeur Nette d' inventaire, II est possible de rajouter 

(Enclonage) ou de supprimer (Declonage) des Porte- 
feuilles Clones, La suppression d*un Portefeuille Clone 
qui correspond a la sortie d'une Entity Clon§e d'une 
gestion consolid^e (Declonage partiel ou total) n'est 

15 possible que si le calcul du nouveau Ratio de Consoli- 

dation n'a pas §t§ effectue et que 1 • ancien Ratio de 
Consolidation est nul, 

L'etape de traitement suivante (figure 8) calcule des 
20 donnees repr^sentant le Ratio de Consolidation (CRC) . 

Cette etape met ^ jour les Ratios de Consolidation de 
chaque Entite Clon6e et produit des donn§es CRCj- re- 
presentant 1* intervention relative de I'Entite Clonee 
i dans I'Etat de Consolidation donne au temps j (bloc 
25 120) . Ce processus est d^clenche en reponse ^ un signal 

NCA au point 116 indiquant que la Mise a Disposition a 
et# effectuee. Tous les traitements de ventilation qui 
suivront seront bas€s sur ce Ratio CRC^^ 

30 Les Entit^s Clon^es prises en compte pour le calcul du 

CRC-j sont toutes celles sur lesquelles une Mise a Dis- 
position a ete effectuee pour l*Etat de Consolidation 
traite. Les Entites Clonees prises en compte dans le 
calcul du CRC.j pr§cident (c* est-^-dire a la date de la 

35 derniere VNI, valeur d * inventaire, soit au temps j-1) 
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et qui ont regu un CRC non nul, doivent obligatoirement 
§tre pass^es par le traitement de Mise a Disposition. 

Le nouveau Ratio de Consolidation d*une Entity Clonee 
est calcule sur le principe suivant : 



NCA, 



CRC.. - 



OTu . PVj-i ®st la valorisation preparatoire precedents 
de I'Etat de consolidation, 
. CRCj..^ est le CRC precedent de 1' Entity i dans 
I'Etat de Consolidation j-1, 
15 . NCA. est le montant mis ^ disposition par I'Entite 

i au Gestionnaire Consolide (AM) . 



Le montant PV^., * CRC...^ represente le montant d* inter- 
vention de l»Entit§ i dans I'Etat de Consolidation a la 
20 date de valorisation preparatoire prec^dente de cet 

Etat. 



A titre d'exerople, consid^rons deux Entites Clonees 
ayant chacune un Ratio de Consolidation CRCj^.-, de 50 % 
25 au sein d'un Etat de Consolidation avec un solde de 

liquidit^s de 200 $. Pour un transfert de liquidit§s de 
20 $ de 1' Entity 2 vers 1* Entity 1, le systeme de trai- 
tement calcule le nouveau CRC.. comme suit : 

30 (200X0,50) + 20 120 

Entite 1 : CRCj^, = = = 60 % 

200 +20-20 200 



35 



(200x0,50) - 20 80 

Entite 2 : CRC-.2 = = = 40 % 

200 +20-20 200 
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Le traitement CRC met a jour les Ratios de Consolida- 
tion des Entites Clonees et maintient I'historique des 
Ratios, La mise a jour du CRC positionne le statut de 
I'Etat de Consolidation a "CRC" (figure 6), La valida- 
5 tion des Ratios de Consolidation au point 118 d^clenche 

automat iquement le processus suivant (Ventilation Due 
au Passif ) . Ce dernier processus ne peut etre ef fectu§ 
que si le statut de I'Etat de Consolidation est CRC 
(figure 6) . 

10 

Se reportant a la figure 9, le processus de Ventilation 
due au Passif (ADL) consiste a re^quilibrer les porte- 
feuilles clones des Entites Clon§es en fonction des 
nouveaux Ratios de Consolidation CRC^^ de maniere que 
15 les portefeuilles de chaque Entite Clon§e soient a tout 

instant Equivalents sur une base relative* 

Le traitement ADL (bloc 124) se base sur les donnees de 
I'ancienne consolidation des comptabilites des Porte- 
feuilles Clon§s (mis ^ jour a la date de la derniere 
Valorisation Preparatoire) au bloc 210 et sur la diffe- 
rence entre les donnees representant le dernier CRC^j 
de 1' Entite Clonee et les donnees representant le CRC^.^ 
precedent. Ce processus est effectuE en trois 6tapes : 
proposition de ventilation (bloc 126) , validation par 
le Gerant ConsolidE (bloc 128) et lancement du traite- 
ment (bloc 130) , 

Le reequilibrage des Portefeuilles Clones est effectue 
30 en 132 par la generation de mouvements de rajustement 

entre le CRC-^.^ precedent et celui nouvellement calcu- 
le. 



20 



25 



35 



Ces mouvements de rajustement sont generes sur toutes 
les Entites Clonics, pour tous les comptes consolides 
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qui ont et6 parametria a cet effet dans le plan compta- 
ble general. Ceci se fait par une operation priliminai- 
re realisee lors du lancement d*une Entite Clonee. Ces 
param^tres peuvent dtre modifies par la suite durant 
5 toute la vie de 1 'Entity Clonee, 

Plus particulierement, les comptes titres sont ventilis 
par la gin^ration de mouvements complets de gestion 
d' achat ou de vente (avec la Banque D€positaire inter- 
10 venant comme intermidiaire de la transaction) , af in de 

pr§ciser la transformation eventuelle d'une plus ou 
moins value potentielle en une plus ou moins value 
r€alis§e lors du reiquilibrage des diff^rentes Entitis 
Clonees* Ces mouvements sont effectues au prix du mar- 
is ch€ a la date de calcul des Valorisations Priparatoires 
pricedentes, le Ratio de Consolidation s'appliquant sur 
la quant ite de titres, 

Prenons I'exemple de deux Entites Clonees ayant chacune 
20 un Ratio de Consolidation de 50 % au sein d'un Etat de 

Consolidation. Si les nouveaux Ratios sont de 60 % pour 
I'Entit^ 1 et de 40 % pour I'Entite 2, la ventilation 
due au passif des N titres d'un poste portefeuille 
consolidi donne : 
25 - un achat d»un titre par I'Entite 1 : (60 % - 50 %)*N 

- une vente d'un titre par I'Entite 2 : (40 % - 50 %)*N 

Les autres postes sont ventilis par application directe 
du ratio de consolidation en generant un simple rajus- 
30 tement par rapport aux soldes antteieurs, le ratio de 

consolidation s'appliquant sur le montant. 

Avec les m^mes donnees initiales, la ventilation due au 
passif de 100 $ du poste consolid§ de liquidites en US$ 
3 5 genere : 
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- une ecriture de rajustement de +10 $ pour I'Entiti 1, 

- une ecriture de rajustement de -10 $ pour 1' Entity 2. 

Le debut du traitement ADL positionne le statut de 
I'Etat de Consolidation ^ ADLS afin d'indiquer que le 
traitement vient de d6buter. Ce statut passe ensuite 
inon^diatement k ADLC afin d'indiquer que le traitement 
est en cours; cette double gestion de statut permet 
d'effectuer correctement les reprises automatiques lors 
d'un 6ventuel probl^me. Le statut passe enfin a ADLE 
pour signaler la fin du traitement. Ce dernier signal 
au point 13 3 permet de declencher le processus de trai- 
tement suivant (figure 10) qui est une etape interme- 
diaire du processus de calcul de la valeur nette d'in- 
ventaire (NCA) , Cette 6tape est rendue necessaire par 
une particularity specif ique de 1* invention. 

Ce processus il lustre consiste a calculer des donn^es 
representant la valorisation pr^paratoire de I'Etat de 
Consolidation. Le traitement d^marre en reponse au si- 
gnal ADLE gener^ par le module CSA 3 0 et prend en comp- 
te les roouvements des mises a disposition transcrites 
dans un journal de mise a disposition (bloc 138) , des 
mouvements divers (bloc 174) ainsi que des mouvements 
d'investissements saisis dans un journal d ' investisse- 
ments (bloc 178) et inject^s par le G^rant (AM) de 
1 'ensemble consolide. Le traitement au bloc 140 genere 
un mouvement de valorisation preparatoire en 142, met 
^ jour un journal provisoire des Entites en 14 5 et d§- 
livre un rapport de gestion consolide CMR en 220. Le 
bloc 136 represente un module rooteur comptable qui est 
declenche automat iquement au debut du traitement de la 
valorisation preparatoire. D^s que la valorisation 
preparatoire est effectuee, le module CSA 30 g^nfere un 
signal PVE en 143 qui declenche automatiqueraent le 
processus de Ventilation due a I'Actif ADA. 
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Le d§but du processus ADA positionne le statut de 
I'Etat de Consolidation a ADAS (figure 6) afin d'in- 
diquer que la Ventilation due a I'Actif est en cours, 
Ce processus consiste a ventiler sur chaque Entity 
Clonee, en fonction du Ratio de Consolidation, toutes 
les operations effectuees par le Gerant de 1* ensemble 
consolide sur les actifs intervenant dans I'Etat de 
consolidation dont il a la charge. 

Le traitement specifique ADA est illustr§ en particu- 
lier a la figure 11. Ce processus, tout comme le pro- 
cessus de Ventilation due au Passif deer it plus haut, 
se d§roule en trois etapes : preparation de la venti- 
lation ADA en 144, validation par le Gerant Consolide 
en 148 et traitement effectif en 150, La ventilation se 
base sur les operations du jour de I'Etat de Consolida- 
tion (mouvements de Mise ^ Disposition en 104, mouve- 
ment de Valorisation Pr6paratoire en 134, mouvements 
divers en 142 et mouvements d* invest issements en 132) 
et sur les Ratios CRC-^ du jour des Entit§s. Une propo- 
sition de ventilation, r^alisee au prorata de I'actif 
net et/ou selon tous autres critdres objectifs prede- 
termines, est deiivree au Gerant de 1' ensemble conso- 
lide (AM) qui la valide ou, selon les circonstances, la 
modifie et enfin, la proposition valid^e est ventilee 
entre les diff^rentes Entites. Le processus genere des 
ordres de mouvement ADA en 152 de maniere que le porte- 
feuille de chaque Entite Clonee soit h tout instant 
equivalent sur une base relative. 

Par exemple, la ventilation de 1' achat de 10 nouveaux 
titres par le Gerant Consolide de deux Entites dont les 
Ratios de Consolidation sont respectivement de 60 % et 
40 %, genere : 
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- un achat equivalent de 6 titres sur l»Entite 1 : 
60 % * 10, 

- un achat Equivalent de 4 titres sur 1' Entity 2 : 
40 % * 10. 

5 

Une serie de mouvements ont 6te executes lors des eta- 
pes de traitement pr^cedentes. II convient ensuite de 
generer les transcriptions coraptables correspondantes 
au niveau de chacune des Entites Clonees. C'est ce que 
10 ce traitement realise a l'6tape suivante illustree en 

figure 12. 



Les divers mouvements op§res par les processus suivant 
1' invention mettent a jour le Journal provisoire des 

15 operations clon§es (OPJ) en 156 par le biais d*un mo- 

teur (ACM) comptable independant et param6trable repre- 
sente en 154 . Les donnees du Journal en 156 servent au 
calcul, d'une maniere connue en soi, de la valeur nette 
d'inventaire (NAV) en 160. Un rapport de valeur nette 

2 0 d'inventaire de I'Entite Clonee est edite en 220 a des- 

tination du Gestionnaire de cette Entite. Les donnees 
de la valeur nette d'inventaire sont envoyees et m^mo- 
risees dans la base de donnees comptables en 230, 



25 En r6sum§, le systems de traitement suivant 1' invention 

permet de produire sept etats : 

1. Un etat de Mise a Disposition donnant le montant des 
liquidit^s apport^es ou retirees au G§rant de l*ensem- 
30 ble consolidE; 



2. Un Etat des Ratios de Consolidation donnant 1* impor- 
tance relative de chaque Entite Clonee au sein de 
leur(s) Etat(s) de Consolidation (s) ; 
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3. Un §tat des Ventilations dues au Passif ^ destina- 
tion du G^rant de 1' ensemble consolide; 

4. Un rapport de gestion consolide, base sur I'etat 
5 fourni lors de la Valorisation Pr^paratoire de I'Etat 

de Consolidation et a destination du G^rant de 1' en- 
semble consolide; 

5. Un etat des Ventilations dues a I'Actif a destina-r 
10 tion du Gerant de 1 'ensemble consolid^; 

6. Un rapport de gestion sp§cifique, base sur I'etat 
fourni lors du calcul de la Valeur Nette d'inventaire 
de I'Entite Clonee et qui est a destination de I'even- 

15 tuel gerant du Portefeuille Sp§cifique; 

7. Un rapport de Valeur Nette d*inventaire de l»Entite 
Clonee a destination du gestionnaire de 1' Entity 
Clonee. 

20 

Dans ce qui precede a ete deer it le proc§d§ de traite- 
ment d'une Entite Clonee. Un aspect int^ressant du 
precede suivant 1' invention est qu'il permet de traiter 
de maniere globale et automatique les donnees de plu- 
25 sieurs Entit6s Clonees et de les globaliser dans plu- 

sieurs ensembles consolides (Etats de Consolidation) , 
ce qui confdre S ce proc6d^ une souplesse extraordi- 
naire. 



3 0 II est a souligner que le precede de traitement suivant 

1» invention permet de traiter globalement autant de 
Portef euilles internes dans une Entite Clonee qu'on le 
souhaite, ce qui offre un large ^ventail de possibi- 
lites de globalisation dans lesquelles chaque Entity 

3 5 Clonee conserve une independance totale et entidre. Une 
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Entity Clon6e peut ^galement suivant 1' invention 
conserver une partie de ses act if s qui ne scraient pas 
globalises inais qui seraient conserves dans un Porte- 
feuille Specif ique. De tels avantages ne peuvent §tre 
5 offerts par aucune m^thode de globalisation connue. 

GrSce au systdme de traitement de donnees suivant !• in- 
vention, le rapport de gestion consolid6 qui est etabli 
journellement de manidre automat ique permet au G§rant 
10 de prendre des decisions globales de gestion que le 

systeme ventile aussitdt automat iqueinent entre les dif- 
f^rents Portef euilles Internes Clones ou entre les dif- 
f€rentes Entit^s Clonees. 

15 D'une part, le systeme de Ventilation due a 1* Act if, 

qui traite les decisions du Gerant, gdnere des flux de 
donnees illustres schematiquement en figure 13. 

Les decisions d* investissement prises par le G§rant 
20 (AM) sur la base du rapport de gestion consolide (CKR) 

sont notifiees au Depositaire et confirmees a ce der- 
nier par le march#» Chaque decision est ensuite injec- 
t§e dans le systdme de ventilation (ADA) et traitee 
comme deer it prec^demment . Le G6rant reqroit une pro- 
25 position de ventilation r§alis6e par le systeme au 

prorata de I'actif net et/ou tout autre critere prede- 
termine et apr^s validation par le G§rant ou modifica- 
tion eventuelle par celui-ci, elle est ventilee automa- 
tiquement entre les differentes Entites Clonees 1. 

30 

D' autre part, le systeme de Ventilation due au Passif 
porte sur les mouvements de liquidites ef fectues sur ou 
realises par chacune des Entites clonees 1 et genere 
des flux de donnees illustres schematiquement en figure 
35 14. Comme on I'a deer it precedemment , ce systeme de 
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traitement (ADL) r§tablit I'equilibre entre les Entit^s 
donees 1 en gen^rant una sirie d'ordres d' achats de 
titres par les Entitle excedentaires en liquidites au- 
pres du d§positaire et une serie d'ordres de ventes de 
ces titres par les Entites Clonees def icitaires en li- 
quidites. Ainsi, tout ev^neinent du passif est-il traite 
automat iqueroent par le systSme suivant 1' invention en 
vue de inaintenir a tout instant I'equilibre relatif des 
Portefeuilles Internes distincts ou appartenant a des 
Entites distinctes. 

L'exemple de mode de realisation deer it dans ce qui 
precede est un exemple donn§ ^ titre illustratif et 
1» invention n'est nulleinent limitee a cet exemple. 
Toute modification, toute variante et tout agencement 
equivalent doivent €tre consideres comme compris dans 
le cadre de 1' invention. 
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REVENDICATIONS 

1, Systeme de traitement de donnees pour determiner la 
repartition selective de donnees repr^sentant les ac- 
tifs de differents Portefeuilles Internes appartenant 
^ une Entite au moins, et in§inoris6es dans une base de 
donnees, caracterise en ce qu'il comprend : 

(i) des premiers moyens de traitement de donnfees pour 
saisir des donnees repr6sentant les actifs des Porte- 
feuilles Internes, 

(ii) des deuxiemes moyens de traitement de donnees pour 
determiner 1* importance relative des actifs de chaque 
Portefeuille Interne par rapport a 1' ensemble des Por- 
tefeuilles Internes precit§s, 

(iii) des troisiemes moyens de traitement de donnees 
pour r6§quilibrer globalement par des mouvements, les 
differents Portefeuilles Internes en fonction de 1 ' im- 
portance relative de chaque Portefeuille Interne dans 
1' ensemble des Portefeuilles Internes de manidre qu'ils 
soient ^ tout instant equivalents sur une base relati- 
ve, 

(iv) des quatri^mes moyens de traitement de donnees 
pour ventiler sur chacun des Portefeuilles Internes, 
des donnees representant des operations sur les actifs, 
en fonction de 1* importance relative de chaque Porte- 
feuille Interne dans 1* ensemble de Portefeuilles Inter- 
nes , 

(v) des cinquiemes moyens de traitement de donnees pour 
etablir et memoriser une structure d' informations re- 
presentant l'§tat consolide des actifs des Portefeuil- 
les Internes precites. 

2 . Systdme de traitement de donn§es suivant la revendi- 
cation 1, caracterise en ce qu'il comprend : 

(i) des moyens de mise S disposition associe d chaque 
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Portefeuille Interne pour calculer et memoriser des 
donn^es repr6sentant le rapport existant entre le solde 
de chaque Portefeuille Interne et le solde de I'etat de 
consolidation existant, 

(ii) des moyens de traiteroent de donnees pour calculer 
et memoriser des donnies repr^sentant 1' importance re- 
lative de chaque Portefeuille Interne dans 1' ensemble 
Portefeuilles Internes, 

(iii) des moyens de traitement de donnees pour ventiler 
des donnees relatives aux actifs des Portefeuilles In- 
ternes de maniere a r^^quilibrer les Portefeuilles In- 
ternes en fonction de 1 » importance relative de chaque 
Portefeuille Interne dans 1" ensemble des Portefeuilles 
Internes, 

(iv) des moyens de traitement de donnees pour calculer 
et m§moriser des donnees representant la valorisation 
pr^paratoire (VAL) des actifs de chaque Portefeuille 
interne, 

(V) des moyens de traitement de donnees pour ventiler 
des donnees relatives aux actifs de chaque Portefeuille 
Interne en fonction de 1* importance relative dudit 
Portefeuille Interne dans 1» ensemble des Portefeuilles 
Internes, 

(vi) des moyens de traitement de donnees pour calculer 
et memoriser la valeur nette d'inventaire (VNI) des 
donnees relatives aux actifs de chaque Portefeuille In- 
terne . 

3 . Systdme de traitement de donnees suivant la revendi- 
cation 1 ou 2, caracteris^ en ce que les troisiemes et 
quatriimes moyens de traitement de donnees traitent des 
donnees representant les actifs de Portefeuilles Inter- 
nes appartenant a plusieurs Entites. 



4. syst^me de traitement de donnees suivant la revendi- 
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cation 1 ou 2, caracteris6 en ce que les troisiemes et 
guatrifemes inoyens de traitement de donn^es traitent des 
donnees repr^sentant les actifs de Portef euilles Inter- 
nes appartenant a une seule Entity, 
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REVENDICATIONS MODIFIEES 

[regues par le Bureau International le 07 avril 1997 (07.04,97); 
revendications 1-4 modifi^es; nouvelles revendications 5-11 ajout^es (6 pages)] 



1. Systdme de traitement de donn6es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d*actifs entre 
differents portefeuilles internes appartenant a plu- 
sieurs entit^s, lesdits actifs 6tant repr6sent§s par 
5 des donn6es m6inoris6es dans una base de donn^es, carac- 

t6ris§ en ce qu'il comprend : 

(i) des premiers inoyens pour saisir les operations 
effectu6es sur les portefeuilles internes de chaque 
entity, 

10 (ii) des deuxifemes inoyens pour determiner la proportion 

relative des actifs de chaque entitfe par rapport aux 
actifs de 1* ensemble des entitle, 

(iii) des troisidmes inoyens r^pondant a toute operation 
interessant au inoins un portefeuille interne pour r6- 

15 6quilibrer globalement les portefeuilles internes des 

differentes entit^s par des transferts en proportion 
des actifs nets de chaque entite dans 1* ensemble des 
entit6s de mani^re que les actifs nets des differents 
portefeuilles internes soient a tout instant equiva- 

2 0 Icnts sur une base relative, 

(iv) des quatri^mes moyens rfepondant a toute operation 
initiee par un g6rant commun pour r^partir s61ective- 
ment ladite operation sur les portefeuilles internes de 
chaque entite en proportion des actifs nets de ladite 

25 entite dans 1' ensemble des entites, 

(V) des cinquidmes moyens pour creer et memoriser une 
structure d ' informations repr6sentant I'etat consolide 
des actifs des portefeuilles internes. 

30 2. Syst^rae de traitement de donnfees suivant la revendi- 

cation 1, caracterise en ce qu'il comprend : 
(i) des moyens de mise i disposition associe I'ensem- 
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ble des portef euilles internes de chaque entity pour 
calculer et memoriser des donndes representant le rap- 
port existant entre le solde des liquidit^s de chaque 
entity et le solde des liquidit^s des entit^s partici- 
pant a l'6tat de consolidation existant, 

(ii) des moyens pour calculer et m^moriser des donn^es 
representant la proportion relative des actifs de 
chaque entity par rapport aux actifs de 1 ' ensemble des 
entit6s , 

(iii) des moyens repondant Bl toute operation int6res- 
sant au moins un portefeuille interne pour transferer 
des actifs vers chaque entity de manifere ^ r^^quilibrer 
les portef euilles internes en fonction de la proportion 
relative des actifs de chaque portefeuille interne par 
rapport aux actifs de 1» ensemble des portef euilles in- 
ternes, 

(iv) des moyens pour calculer et m^moriser des donn^es 
representant la valorisation pr6paratoire (VAL) des 
actifs de l»§tat de consolidation, 

(v) des moyens repondant k toute operation initiee par 
le g^rant commun pour r6partir s61ectivement ladite 
operation sur chaque entity en proportion des actifs 
nets de ladite entite dans 1* ensemble des entites par- 
ticipant 4 I'etat de consolidation, 

(vi) des moyens pour calculer et m^moriser la valeur 
nette d*inventaire (VNI) des actifs de chaque entite 
participant k I'^tat de consolidation, 

3. Systeme de traitement de donn^es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d* actifs entre 
differents portef euilles internes appartenant a une 
entite, lesdits actifs etant repr^sentes par des don- 
nSes memorisees dans une base de donn^es, caracterise 
en ce qu'il comprend ; 

(i) des premiers moyens pour saisir les operations 
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ef features sur lesdits portef euilles internes, 

(ii) des deuxi^mes moyens pour d§terininer la proportion 
relative des actifs de chaque portefeuille interne par 
rapport aux actifs de 1 •ensemble des portef euilles in- 
ternes, 

(iii) des troisidmes moyens r^pondant h toute operation 
int§ressant au moins un portefeuille interne pour r6- 
§quilibrer globaleitient les diff^rents portef euilles 
internes par des transferts en proportion des actifs 
nets de chaque portefeuille interne dans 1' ensemble des 
portefeuilles internes de manidre que les actifs nets 
des diff^rents portefeuilles internes soient a tout 
instant Equivalents sur une base relative, 

(iv) des quatri^mes moyens repondant a toute operation 
initiee par un gerant commun pour repartir selective- 
ment ladite operation sur chacun des portefeuilles 
internes en proportion des actifs nets dudit porte- 
feuille interne dans 1* ensemble des portefeuilles in- 
ternes, 

(V) des cinquiemes moyens pour cr6er et m§moriser une 
structure d * informations repr^sentant l'6tat consolide 
des actifs des portefeuilles internes. 

4. Systeme de traitement de donn^es suivant la revendi- 
cation 3, caract6ris6 en ce qu'il comprend : 

(i) des moyens de mise a disposition associ6 ^ 1« ensem- 
ble des portefeuilles internes de 1' entity pour calcu- 
ler et m^moriser des donn6es repr^sentant le rapport 
existant entre le solde des liquidit^s de chaque porte- 
feuille interne et le solde des liquidit^s des porte- 
feuilles participant S I'^tat de consolidation exis- 
tant, 

(ii) des moyens pour calculer et m^moriser des donn^es 
representant la proportion relative des actifs de 
chaque portefeuille interne par rapport aux actifs de 
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1 'entity, 

(iii) des moyens r^pondant k toute operation int^res- 
sant au moins un portefeuille interne pour transferer 
des actifs vers chaque portefeuille interne de mani^re 

5 a r^^quilibrer les portef euilles internes en fonction 

de la proportion relative des actifs de chaque porte- 
feuille interne par rapport S 1* ensemble des porte- 
feuilles internes, 

(iv) des moyens pour calculer et m^moriser des donn^es 
10 repr6sentant la valorisation pr§paratoire (VAL) des 

actifs de I'entite, 

(v) des moyens repondant A toute operation initi^e par 
le gerant commun pour rfepartir s61ectivement ladite 
operation sur chaque portefeuille interne en proportion 

15 des actifs nets dudit portefeuille interne de I'entite, 

(vi) des moyens pour calculer et mimoriser la valeur 
nette d'inventaire (VNI) des actifs de 1 'entity. 

5. Systeme suivant la revendication 1, 2, 3 ou 4 , ca- 
20 ract6rise en ce qu*une ou plusieurs entit^s comprennent 

au moins un portefeuille interne participant d un 6tat 
de consolidation et au moins un portefeuille interne ne 
participant pas d l*6tat de consolidation. 

25 6. ProcM^ de traitement de donnies pour determiner la 

repartition selective et le transfert d' actifs entre 
diff§rents portef euilles internes appartenant S plu- 
sieurs entites, les actifs etant repr^sent^s par des 
donn^es memoris6es dans une base de donn^es, le proc6d6 

30 etant caracteris§ par les stapes suivantes : 

(i) un traitement de donn^es pr^lirainaire de mise a 
disposition qui calcule des donnees representant les 
liquidit§s apportees ou retirees S un Gerant commun, 

(ii) un traitement de donnees qui calcule des donnees 
3 5 representant 1 * intervention relative de chaque entity 
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au sein d'un etat de consolidation, 

(iii) un processus de traitement global de donn^es afin 
de r^6quilibrer globalement les portef euilles internes 
des diff^rentes entit^s, 

(iv) un traitement de donn6es pour r^partir sur les 
portef euilles internes de chaque entity les actifs nets 
resultant des operations effectu6es sur une base globa- 
le, 

(V) un processus de creation d'un ensemble de structu- 
res d* informations repr6sentant I'^tat consolide des 
actifs actuels. 

7. Proc§de de traitement de donn^es pour determiner la 
repartition selective et le transfert d* actifs entre 
differents portef euilles internes appartenant a une 
entite, les actifs etant repr^sentes par des donnees 
memorisees dans une base de donnfees, le proc^de etant 
caracterise par les etapes suivantes : 

(i) un traitement de donnees preiiminaire de mise h 
disposition qui calcule des donnees repr^sentant les 
liquidites apportees ou retirees a un G^rant commun, 

(ii) un traitement de donnees qui calcule des donnees 
representant 1 ' intervention relative de chaque porte- 
feuille interne au sein d'un etat de consolidation, 

(iii) un processus de traitement global de donnees afin 
de reequilibrer globalement les portef euilles internes 
de ladite entite, 

(iv) un traitement de donnees pour r6partir sur chaque 
portefeuille interne les actifs nets resultant des ope- 
rations effectuees sur une base globale, 

(V) un processus de creation d»un ensemble de structu- 
res d' informations representant l*etat consolide ac- 
tuel. 

8. Procede suivant la revendication 6 ou 7 , caracterise 
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en ce que le traitement de donnies pr^liminaire de mise 
^ disposition comprend I'^tape de calcul et de memori- 
sation de donn^es repr^sentant la proportion relative 
entre le solde des liquidites de chaque entite et le 
solde des actifs de 1» ensemble des portef euilles in- 
ternes participant II un 6tat de consolidation. 

9. Proc6d6 suivant la revendication 6 ou 7 , caract^ris^ 
en ce que le traitement de donn6es pour calculer la 
proportion relative de chaque Entite au sein d*un 6tat 
de consolidation comprend l*§tape de calcul et de memo- 
risation de donn^es repr^sentant la proportion relative 
des actifs de chaque Entity par rapport aux actifs de 
1' ensemble des portef euilles internes participant a un 
6tat de consolidation. 

10. Proc§d6 suivant la revendication 6 ou 7, caract^ri- 
s6 en ce que le traitement global de donnees pour r6- 
6quilibrer les portef euilles internes comprend I'^tape 
de ventilation des donnees repr§sentant des actifs en 
proportion des actifs nets de chaque portefeuille in- 
terne dans I'ensemble des portef euilles internes parti- 
cipant d un etat de consolidation. 

11. Proofed^ suivant la revendication 6 ou 7 , caract^ri- 
en ce que le traitement de donnees pour ventiler sur 

chaque portefeuille interne les operations effectu6es 
sur une base globale comprend l'§tape de repartition 
desdites operations entre chaque portefeuille interne 
en proportion des actifs de chaque portefeuille interne 
dans 1* ensemble des portef euilles internes. 



FEUiiXE MOOIFIEEiARrtCLE 19) 



wo 97/22071 



1/8 



PCT/EP95/04823 




SEC 



20 



30 



NCA 



CIS 



A 01 i ADA 



wo 97/22071 PCT/EP9S/04823 

2/8 



'lOO 



R«0litr* 

zn 

■ NCf\ 



190 

V 



Inv«fttMem«nt 



-780 



Mouvem6nt 
0)vef« 



\louv«man1 









AM 



PV 



-A 



160 



-ISO- 



ContoM* 



r 



ADA 



Fig, 5 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



3/8 



10O 



I 



X 



190^ 



lnveiU»s*mtnl 



MotivBfnaftt 
Dim* 





Mouvemsnt 












310 



■190 



1B,0 



CRC, fi^U 
PV, AO^ 



-160 



AM1 



310 



tnvflstJ««ment 
ContotWA 



CRC, At>L 
f^V, A DA 



{ 



AM2 

VttVjtlloni 
lnv(tt)9««ment 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



4/a 



NLA 



AbLE 



P\/5 



VP 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 




FiG.8 



wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 




wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 




wo 97/22071 



PCT/EP95/04823 



8/8 




TIE 



CA5H 



UAtOmES 



CASH 



CAJH 
IN 



CASH 



^CASH 
OUT 



INTERNATIONAL SEARCH REPORT 



In,, .adenal ApphcAtion No 

PCT/EP 95/04823 



A. CLASSIFICATION OF SUBJECT MATTER 

IPC 6 G06F17/5G 



Accordint to ln>cfn»oon*l Patent QaJtafionon {IPQ or to botfi n«lionai cl*gification «ftd IPC 



B. FIELDS SEARCHED 



Minimujn documtnution searched (clwwfication sysiem fallowed tiy djiofication symboJf) 
IPC 6 G06F 



bocumeniatioo swchecJ other ihan minimum documenUtton to the extent that sucK docuiwnis irt tnclud«d in the fields searthtd 



EJectromc data base coftsulUd during the inttmatiiMul search (name of daU base and. where practical, search terms used) 



C. DOCUMENTS CONSIDERED TO BE RELEVANT 



Category ' 



CiUQon o( document, with indicabon, where appropnate, of Ok relevant pasagcs 



Relevant to claim No. 



US.A.S 193 056 (BOES R TODD) 9 March 1993 
cited in the application 
see abstract; claims 1-5 

EP.A.O 401 203 (MOT HOLDINGS INC) 5 

Decenter 1990 

see abstract; claim 1 

US,A,5 148 365 (DEMBO RON S) 15 September 
1992 

see abstract 

EP.A.O 686 926 (DEMBO RON S) 13 December 
1995 

see abstract; claim 1 



1-4 



1-4 



1-4 



1-4 



□ 



Further doeiancnts arc listed in the continuatjon of box C. 



0 



Patent family members are listed in annex 



' Special categones of cited documents : 

'A' document defming the general sUte of the art which is not 

oonadered to be of particular relevance 
'E' earlier document but published on or after the intcmatiotial 

fding date 

'L' document which may throw doubts on pnority claiic(s) or 
svhich ts ated to estaUiih the publication dau of another 
atation or other speaal reason (as specified) 

*0' docximeni referring to an oral disclosure, use, exhibition or 
other means 

*P* document publiihed prior to the intemabonal filing date but 
later than the priority date cUinKd 



T' Uter document published aller the international fUmg date 
or priority date and not in conflict with the apcucatioo but 
ctlcd to understand the j^nciple or theory underlymg the 
invention 

•X* document of particular relevance; the daimcd invetwon 
cannot be considered novel or cannot be conadered to 
involve an inwitive step when the documem it taken alone 

'Y' document of parocular relevance; the claimed invettoon 
cannot be considered to involve an inventive step when the 
documeru is combined with one or more other such docu- 
ments* such combirunon being obvious to a penon skilled 
in the art 

document member of the same patent family 



Date of the actual completion of the international search 



24 July 1996 



Date of mailing of the intematicnal search report 

01,08.96 



Name aitd mailing address of the ISA 

European Paunt Office, P.B. Sill Patenttaan 2 
NL< Z2S0 HV Rijswijk 
Tel. ('tll-TO) 340-2040. Tx. 31 6S1 epo ni. 
Fax: 31-70) 340-3016 



Authorized officer 



Suendennann , R 



Fom PCT/lSA'aiO (umiul ihMt) (iuly 



INTE31NATI0NAL SEARCH REPORT 

Infomutian an piient family mcmbcn 



lu. .^ttoatl Apfdicuon No 

PCT/EP 95/04823 



Paleni Jocumeni 

VI vvU ill VII 1 C^L/VI V 


Pub)ica.Uon 
d&ie 


Patent family 
Tnember(s) 


Publication 
date 


US-A-5193056 


09-03-93 


EP-A- 
JP-T- 
WO-A- 


0575519 
6505581 
9215953 


29-12-93 
23-06-94 
17-09-92 


EP-A-0401203 


05-12-90 


US-A- 
CA-A- 
JP-A- 


5101353 
2016715 
3068067 


31-03-92 
30-11-90 
25-03-91 


ljS-A-5148365 


15-09-92 


NONE 






EP-A-0686926 


13-12-95 


NONE 







Fonn (O/lSA/210 (patunt funUy uvoax) (July \f9i) 



RAPPORT DE RECHERCHE INTERNATIONALE 



L. .unde Inienuuorule No 

PCT/EP 95/04823 



A. CLASSEMENT OE L OBJET DE IJi DEMANDE 

CIB 6 GQ6F17/5G 



1 lA clurifmtion mtcmatioiuUe dea brtwtt (C1B> ou * la fois tdoo U dimftonon naooiule et la CIB 



B. DOMAINES SUR LESQUELS LA RECHERCHE A PURTE 



Documenution minitMle consultee (tyrtane be ciaisfication wivi de* symboln dt classement) 

CIB 6 606F 



Documeniaaon cof«uit« autre que la docummumon mimnule dans la mtsure ou cet documtnU «)*vcnl des dom«n« «r lequch a porU ta rtchffche 



Base de donnt« d«trw«que consultee au coun dt la recherche intemauonaJe (nom dt la base de dormtw. et a «U en rtaiisahl*. icnno de recherche 
utilise) 



C. DOCUMEhTTS CONSIDERES COM ME PERT^NE^frS 



Cattconc ' 



[dentificaoon dc« documenU citis. avec, le c*s tchtant. I'indication des passages pertinents 



no. d« revemlicatioin vtstes 



US, A, 5 193 056 (BOES R TODD) 9 Mars 1993 

cite dans la demande 

voir abrege; revendi cations 1-5 

EP.A,G 401 203 (MJT HOLDINGS INC) 5 
Decembre 1990 

voir abrege; revendi cation 1 

US, A, 5 148 365 (OEMBO RON S) 15 Septembre 
1992 

voir abrege 

EP»A»G 686 926 (DEMBO RON S) 13 Decembre 
1995 

voir abrege; revendication 1 



1-4 



1-4 



1-4 



1-4 



suite du cadre C pour Ia fin de la Ucte des documcno 



tes documents dt funines de brevets soni indiquts en annexe 



' Categories spcdalcs de documents ciux 

'A* document dtfumsant I'iut gtntral de la technique, non 

coiuidtrt cocnme parftculttremcnt pertinent 
'E* doctnwnl ammeur, inais publi« i la date de d^t mtemationai 

ou apres cette date 
L" document pouvant jeter un doute fUr une revendicatian de 

pnohti ou ait pour determiner la date de publicatian d'une 

autre ctudcxi ou pour une raison fptctale (telle qu'indiqute) 
'C dooancnt se rtfiruA i une divutgation orale, A un usage, i. 

une expostioo ou tous aufircs moyens 

document public avant ta date de dip4t iatematianaU maii 

pcKbfehnirement i U dau de pnoritt revendiqutc 



T document ult*rieur puhlit apr*s la date de dtpftt international ou la 
<Ute de priontB et n'appaitenenant pas a t'tut de la 
technique pertinent, mais di£ pour comprcndre le phnapc 
ou la Ottone consatuant la base de 1' invention 

'X' document particulitreinenl pertinent; I'invention revoKliqute ne peui 
«re consfferte cocnme nouvelle ou comme impbquani une activiti 
inventive par rapport au documcm connd*rt isolbnatt 

•y document paiiiculiimncnt pcrttncnt; I'invention rewmdiqute 
ne peut etre conskkret corome unpliquant une adjvit* inventive 
lorsque le document est assodc A un ou plusieuts autre* 
documents dc mfoie nature, cette comtenaison etant evidcnte 
pour une personne du miticr 

'A* document qui fait partie de la mtme famille de brevets 



Date i Icquelle la recho^c intemationale a etc cf recti vement acbcvte 

24 Jul net 1996 



Date d'exptdition du prtsem rapport d« recherche mtemationale 

0 1- 08. 96 



Nom et adrcsse postaJc dc t' administration chargte dc la rechCTche mtemationale 
OfTice Europtcn des Brevets, P.B. 5? 18 Patentlaan 2 
NL • 2280 HV Ripwiik 
Td. ( + 340-2040, Tx. 31 tiSl epo n(, 
Far (+31-70)540-3016 



Fonctonnaire autorut 



Suendermann, R 



FOftnuUirt PCT,1SA/210 <4«i«iim* (ittiim i?W) 



RAPPORT DE RECHERCHE INTERNATIONALE 

ReittciEncmenu rclA&ts aux membra 4c lanullcs dc ttftvets 



L >ruk Internationale No 

PCT/EP 95/04823 



Document brevet cite 


Date dc 


Membre(s) de la 


Dau de 


au lappori dc recherche 


publication 


faraillc de brevets) 


publication 



US-A-5193056 



09-Q3-93 



EP-A- 
JP-T- 
WO-A- 



0575519 
6505581 
9215953 



29-12-93 
23-06-94 
17-09-92 



EP-A-0401203 05-12-90 US-A- 5101353 31-03-92 

CA-A- 2016715 30-11-90 
JP-A- 3068067 25-03-91 



US-A-5146365 


15-09-92 


AUCUN 


EP-A-0686926 


13-12-95 


AUCUN 



This Page is Inserted by IFW Indexing and Scanning 
Operations and is not part of the Official Record 



Defective images within this document are accurate representations of the original 
documents submitted by the applicant. 

Defects in the images include but are not limited to the items checked: 

□ BLACK BORDERS 

□ IMAGE CUT OFF AT TOP, BOTTOM OR SIDES 

□ FADED TEXT OR DRAWING 

□ BLURRED OR ILLEGIBLE TEXT OR DRAWING 

□ SKEWED/SLANTED IMAGES 



LXCOLOR OR BLACK AND WHITE PHOTOGRAPHS 

□ GRAY SCALE DOCUMENTS 

□ LINES OR MARKS ON ORIGINAL DOCUMENT 

□ REFERENCE(S) OR EXHIBIT(S) SUBMITTED ARE POOR QUALITY 

□ OTHER: _^ 

IMAGES ARE BEST AVAILABLE COPY. 
As rescanning these documents will not correct the image 
problems checked, please do not report these problems to 
the IFW Image Problem Mailbox. 



BEST AVAILABLE IMAGES 




